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RELATORIO SOBRE O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
(ART. 22,11, H, DA LREF)

1. CONSIDERACOES INICIAIS E CONTEXTUALIZACAO DO PRESENTE
RELATORIO

Em EVENTO35 restou apresentado tempestivamente pela

recuperanda o Plano de Recuperacdo Judicial, acompanhado de seus respectivos

laudos (Laudo Econémico e Financeiro EVENTO35 — OUT3 e Laudo de Avaliagdes de
Bens EVENTO35 - OUT4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12). Assim, a Administragdo Judicial
vem, nos termos do Art. 22, I, “h” da Lei 11.101/05, apresentar o Relatério _da

Administracdo Judicial sobre o Plano de Recuperacdo Judicial.

Incialmente, ressalta-se que néo obstante a presente medida
trazida pela reforma da LREF, o poder/dever de decidir acerca da aprovacgao,
modificagdo ou rejeicdo do Plano sera exercido pelos préprios credores, em regra,

durante o ato formal da Assembleia Geral de Credores, no qual serdo feitas

deliberacdes em relacdo ao plano e analise das formas de pagamento apresentadas

pela recuperanda, nos termos do art. 56 da LREF.

Observa-se que o Enunciado 46 da | Jornada de Direito
Comercial CIJF/STJ, prevé que:

“Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperagéo judicial ou de
homologar a extrajudicial com fundamento na analise econémico-
financeira do plano de recuperagao aprovado pelos credores”.

No mesmo sentido é o posicionamento do STJ:

“cumpridas as exigéncias legais, o juiz deve conceder a recuperagcao
judicial do devedor cujo plano tenha sido aprovado em assembleia (art.
58, caput, da Lei 11.101/2005), ndo |he sendo dado se imiscuir no
aspecto da viabilidade econémica da empresa” (Superior Tribunal de
Justica. REsp 1.359.311/SP. Relator: Min. Luis Felipe Saloméao, 09 de
setembro de 2014).

N&o obstante isto, o Plano de Recuperacao Judicial esta sujeito
ao controle judicial de legalidade, a fim de coibir praticas como fraude ou abuso de

direito. Neste contexto, resta em evidéncia que a fungdo do presente relatério € de
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justamente antecipar eventuais ilegalidades, buscando evitar que tais apontamentos
sejam apurados apenas no momento de eventual homologacdo do Plano de
Recuperacao Judicial.

Por outro lado, importante destacar que o Plano de Recuperacgéo
Judicial pode ser modificado no curso do processamento recuperacional, inclusive
durante as deliberactes em AGC.

Em suma, apresenta-se as seguintes consideragdes a respeito

da estrutura e das clausulas constantes no referido Plano de Recuperacdo Judicial

apresentado em EVENTO35 e anexos:

PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL

Capitulo 1 DA HISTORIA DO GRUPO VALE CITRUS | Pg.3/5
INFORMATICA
Capitulo 2 DA SITUACAO DE CRISE Pg. 6
Capitulo 3 DOS MEIOS DE RECUPERACAO Pg. 7/8
Capitulo 4 DA PROPOSTA DE PAGAMENTO Pg. 10/14
Capitulo 5 QUADRO RESUMO Pg. 10
Capitulo 6 DISPOSICOES GERAIS Pg. 15/16
Capitulo 7 DISPOSICOES FINAIS Pg. 24/26
2. DOS REQUISITOS NECESSARIOS PARA APRESENTACAO DE PRJ

Observa-se que os arts. 53 e 54 da Lei 11.101/05 trazem
critérios necessarios para a apresentacao do Plano de Recuperacao Judicial, assim
constata-se que o Plano de Recuperacédo Judicial apresentado preenche os seguintes

requisitos legais:

REQUISITO \ EVENTO |
1. Discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacéo a EVENTO35 - OUT2
ser empregados Capitulo 3
2. Demonstracdo de sua viabilidade econémica EVENTO35 — OUT3
3. Laudo econdmico-financeiro EVENTO35 - OUT3
4. Avaliacdo dos bens e ativos do devedor EVENTO35 - 0UT4, 5, 6, 7, 8,
9,10, 11,12
5. Prazo para pagamento dos créditos previstos na classe | - EVENTO35 - OUT2
trabalhista Capitulo 4
Pg. 11
6. Condicdo de pagamento aos credores EVENTO35 - OUT2
Capitulo 4
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3. DOS MEIOS DE RECUPERACAOQ E EFEITOS DO PLANO

Em atencdo aos meios de recuperacdo, a recuperanda informa
que estd buscando reducado de custos e despesas, através da revisdo sistemética de
todos os gastos e do aperfeicoamento da gestdo orcamentaria, desenvolvendo
programas internos e treinamentos visando o aumento da eficiéncia operacional e da
produtividade coletiva, redesenhando o0s processos e controles internos com o intuito de
melhorar a capacidade operacional e a exceléncia no atendimento aos clientes. Nao
obstante, informa que o meio principal adotado para recuperagdo sera dado pelo
alongamento dos prazos de pagamento e a concessao de desagios as dividas buscado

no presente procedimento recuperacional.

3.1. Suspensdao das Obrigacdes dos Devedores Solidarios e/ou Subsidiarios

No Plano de Recuperacéo Judicial apresentado pela empresa
recuperanda constou na pagina 18 “Das Garantias Fidejussoérias / Coobrigacdo e
Solidariedade” previsdao sobre a suspensdo de créditos também com relacdo a
terceiros?, prevendo a obrigacéo de ndo agir contra sécios, avalistas e fiadores durante

todo o periodo de cumprimento do Plano.

Ocorre que a clausula citada busca garantir a suspensao de
obrigacdes, acdes e execugdes em face dos devedores solidarios e/ou subsidiarios, em

desacordo com a Lei 11.101/05 e jurisprudéncia ja pacificada sobre o tema.

Veja-se que o art. 49, 81° da Lei 11.101/05 prevé que:

“Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacgéo judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que n&o vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperacéo judicial conservam
seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso.”

1 “cumpre salientar que, apds aprovado o Plano e operada a novagdo, mantem-se as obrigacées dos
avalistas e fiadores, contudo, ficando as mesmas suspensas durante todo o periodo de cumprimento do
Plano.”
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Além disso, importante destacar que as garantias ndo sofrem

prejuizo pela novagéo dos créditos pelo plano de recuperacéo judicial, conforme art. 59,
da Lei 11.101/05, que dispbe que:

“Art. 59. O plano de recuperacéao judicial implica novacdo dos
créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os
credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o
disposto no § 1° do art. 50 desta Lei.”

Nesse sentido, destaca-se que a Sumula n.° 581 do Superior

Tribunal de Justica, estabelece que:

‘A recuperacgao judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das acbes e execucdes ajuizadas contra
terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por
garantia cambial, real ou fidejussoria.”

Ainda, restou firmada Tese através do Tema Repetitivo 885 do

Superior Tribunal de Justica, que dispde que:

‘A recuperacgdo judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das execu¢cdes nem induz suspensao ou extincédo
de acbes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou
coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria,
pois ndo se lhes aplicam a suspensao prevista nos arts. 6°, caput,
e 52, inciso Ill, ou a novagao a que se refere o art. 59, caput, por
forca do que dispde o art. 49, § 1°, todos da Lei n. 11.101/2005.”

Por todo o exposto, a Administracdo Judicial manifesta-se pela

ilegalidade da clausula prevista na pagina 18 do Plano “Das Garantias

Fidejussoérias / Coobrigacdo e Solidariedade”.

DA PROPOSTAS DE PAGAMENTOS AOS CREDORES

Em relacdo a proposta de pagamentos aos credores

apresentada pela recuperanda, inicialmente observa-se o seguinte quadro resumo:

Porto Alegre - RS
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CLASSE NATUREZA CARENCIA DESCONTO PRAZO DE AMORTIZACAO JUROS CORRECAQ
1 Créditos Trabalhistas 0 80% 12 meses 1% a.a. TR
2 Créditos Garantia Real 24 meses 90% 24 meses 1% a.a. TR
3 Créditos Quirografarios 36 meses 90% 84 meses 1% a.a. TR
4 Créditos ME/EPP 24 meses 90% 60 meses 1% a.a. TR

a) CLASSEI-TRABALHISTA

Em relacdo ao pagamento da Classe | - Trabalhista, a proposta

apresentada pela recuperanda segue as seguintes condi¢es, conforme pagina 11 do

Plano de Recuperac¢éao Judicial apresentado em EVENTO35 — OUT2:

Desconto: 80%
Caréncia: sem caréncia

y - Pagamento: 12 meses
Classe Trabalhista
Encargos Financeiros: TR + juros de 1% a.a.

* Formas de pagamento: Os pagamentos ocorrerao em
parcelas mensais, iguais e consecutivas e serao feitos
diretamente pela recuperanda até o dia 17 (dezessete)

de cada més.

4 & P

Nesse sentido, observa-se gue ndo ha previsdo no Plano

apresentado de pagamento em até 30 (trinta) dias, dos créditos relativos a verbas

estritamente salariais vencidas nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de

recuperacdo judicial, limitados a 05 (cinco) salarios-minimos por trabalhador,
conforme exigéncia do 8§81° do art. 54, da Lei 11.101/2005.
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b) CLASSE Il - GARANTIA REAL

Em relacdo ao pagamento da classe garantia real, a proposta
apresentada pela recuperanda segue as seguintes condicdes, conforme pagina 12 do

Plano de Recuperacdo Judicial apresentado em EVENTO35 — OUT2:

* Desconto: 90%
* (Caréncia: 24 meses

Classe com Garantia Real * Pagamento: 24 meses

* Encargos Financeiros: TR + juros de 1% a.a.

* Formas de pagamento: Os pagamentos ocorrerao em
parcelas mensais, iguais e consecutivas e serdo feitos
diretamente pela recuperanda até o dia (dezessete) de

cada meés.

4 & Pl

c) CLASSE Ill — QUIROGRAFARIOS

Em relacdo a classe de credores quirografarios, a proposta
apresentada pela recuperanda no Plano de Recuperacao Judicial segue as seguintes
condi¢des, conforme pagina 13 do Plano de Recuperacdo Judicial apresentado em
EVENTO35 - OUT2:

* Desconto: 90%

» Caréncia: 36 meses

Classe QUII ogr afarios * Pagamento: 84 meses

* Encargos Financeiros: TR + juros de 1% a.a;

* Formas de pagamento: Os pagamentos ocorrerdo em
parcelas mensais, iguais e consecutivas e serdo feitos

diretamente pela recuperanda até o dia 17 (dezessete)

de cada més.

< & bl
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d) CLASSEIV-MEEEPP

Y

Em relacdo a classe de credores EPP e ME, a proposta
apresentada pela recuperanda no Plano de Recuperacédo Judicial segue as seguintes
condicbes, conforme pagina 14 do Plano de Recuperacdo Judicial apresentado em
EVENTO35 - OUT2:

Desconto: 90°
Caréncia: 24 meses
Classe ME/EPP - Pagamento: 60 meses

Encargos Financeiros: TR + juros de 1% a.a.;

Formas de pagamento: Os pagamentos ocorrerao em

5. FORMAS E CONDICOES DE PAGAMENTO

Conforme estrutura do Plano de Recuperacdo Judicial

anteriormente referida, € possivel observar que nas clausulas de pagamento a

recuperanda apresenta formas e condigfes de pagamento.

Assim, informa que irdo realizar os pagamentos diretamente aos
titulares ou procuradores com poderes especificos para receber e dar quitacéo, por meio
de documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletrdnica disponivel (TED) ou
PIX.

Nesse sentido, para que os credores recebam os valores que
lhes caibam dentro dos prazos estabelecidos deverdo enviar a recuperanda, através do

endereco de e-mail da Administracdo Judicial credores@valecitrus.com.br, com copia

para 0 e-mail reestruturacaoempresarial@crippareyadvogados.com.br, até 48 horas

antes da data prevista para o pagamento da primeira parcela que Ihes couber:
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i. Nome completo e nimero do CPF/CNPJ; e,
ii. Dados bancérios completos (nimero e nome do
banco / niumero da agéncia bancaria / numero da

conta corrente / chave PIX).

Ainda, aos credores que optem por receber o pagamento em
conta de titularidade do seu procurador legal, deverdo apresentar, conjuntamente com
os dados acima mencionados, procuracao atualizada com poderes especificos

O sistema de amortizagdo dos créditos a ser utilizado pela
empresa recuperanda serd o SAC (Sistema de Amortizagdo Constante) e os créditos

serdo corrigidos pela variagdo da TR (taxa referencial).

Assim sendo, a administracdo judicial reforca que a atribuicdo de
andlise de viabilidade do Plano de Recuperacdo Judicial pertence aos credores? e,

portanto, ndo compete a Administracdo Judicial indicar a viabilidade econémica,
tampouco tratar sobre as condi¢Ges oferecidas aos credores.

Em suma, considerando que as clausulas assumem carater
negocial, devem ser objeto de andlise pelos credores. Assim, devera ser publicado o
Edital de aviso aos credores sobre recebimento do Plano, oportunizando a apresentacao

de eventuais objec¢fes, nos termos do art. 53, paragrafo unico, LREF.

6. DO LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRO

Em EVENTO35 — OUT3 a recuperanda junta laudo de

viabilidade econémico-financeiro, analisando proje¢fes financeiras em um lapso
temporal de 6_anos, que consideram como periodo ideal, diante das condicbes
previsiveis e sabidas no momento da elabora¢do do mesmo, para que a empresa possa

honrar com as obrigagcdes no documento contempladas, o qual conta em nome do

2 Para Eduardo Secchi Munhoz: “A lei estrutura um processo de negociacao entre devedor e
credores que busca implementar um modelo de comportamento cooperativo, de convergéncia
de interesses, em lugar de um comportamento individualista. Confia-se que desse processo de
negociacdo estruturada (regulada pela Lei) possa resultar a solucdo consentanea com o
interesse publico na preservacdo da empresa viavel e na liquidacdo da empresa inviavel”.
(MUNHOZ. Eduardo Secchi. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antonio Sérgio
A. de Moraes (coord.). Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 2. ed.
Séo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007. p. 287).
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A Estevez Guarda
\—/ Administracao Judicial

Avaliador Técnico Responsavel Rudi Paulo Thomas, estando devidamente

assinado.

Para a confeccdo do laudo a empresa informa que foram

utilizadas as informagdes ja prestadas nos autos da recuperagdo judicial, como:

i. Andlises e projecdes financeiras;

ii. DemonstracBes financeiras consolidadas dos ultimos
doze meses, e no balancete de 30 de dezembro de 2023;

iii. Outras informagbes financeiras gerenciais relativas a

empresa;

iv. Saldos de caixa e bancos, empréstimos e outras
obrigacdes de divida e provisdes; e,

V. Informacdes disponiveis ao publico em geral sobre

mercado e indices econdémicos.

Nesse sentido, foi apresentado o0s seguintes gréaficos
considerando projecdes de evolugédo do faturamento, custos dos produtos vendidos,

despesas operacionais e o desembolso da RJ, projetados para o periodo do Plano:

RESUMO DO FLUXO
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A Estevez Guarda
—/ Administracao Judicial

Observa-se que a empresa prevé um aumento gradativo em
suas receitas no decorrer do periodo analisado, bem como um desembolso de valores

significativo nos 5 primeiros anos de sua projecao, entre 2024 e 2028.

Além disso, trazem as seguintes projecbes em relagcdo aos
indicadores de RESULTADO x EBITDA, a partir dos indices que foram observados nos
altimos 12 meses:

RESULTADO X EBITDA

H RESULTADO W EBITDA

JI#JJJJJJJ

2024 2025 2028 2029 2030 2031 2032 2033

RESULTADO X EBTIDA - ULTIMOS 12 MESES

1.000.000,00
0,00
-1.000.000,00

-2.000.000,00
-3.000.000,00
-4.000.000,00
-5.000.000,00
-6.000.000,00
-7.000.000,00
janf23  few/23 mar/23 abrf23 maif23 jun/23  julf23 agof23 set/23 out/23 now23 dezf23

s RESULTADD == ERBITDA

Ao final do documento é juntado o DRE — Acumulado Projetado

atée 2023:
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A Estevez Guarda
—/ Administracao Judicial

VALE Empresa: INDUSTRIA DE SUCOS VALE DO CAILTDA ANEXO -02
CITRUS CNPJI: 125768870001-40
Periodo: (1172024 - 31/1272028

RECEITAS OPERACIONAIS 1LS10.783,14 1221007013 1260040804 1400634392  1S36S01487 1613326561 1742302686 IR64360174 1038034581  203SRRIZI0
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 1149832524 1218B22476  [267575375 1400008666 1533639446 1610321418 1739147132 IR60S857431 1935322925 2032089074
RECEITA BRUTA DE VENDAS 1380367678 1463189739 1521707328 1689106235 1R41125796 1933182085 2087836652 2233085218 2323344627 430511858
RECEITA BRUTA DE VENDAS I3B03.676,78  1463LEITIY  IS2ITATIIE IGRYLOG2IS  IRAILIST96  I9331LEI0ES 208736652 223308SLIE 2323344627 24F9S1IRSE
DEDUCOES DE VENDAS 230535150 RM4BET263 25141954 ZRNNSTS6Y  BOTAEEIS0  I22Z8606.67  G4S6HOS21 ATIONTIET  SES021699 407422784
DEDUCOES DE VENDAS 1248460 HI943377 BEZGILIZ USTAUE34  LO436TI0 -LO9SES6B6  -LISISISA0  12663TLIE 131702707 -1382ETRAZ
IMPOSTOS SOBRE VENDAS SLAIAZIEES  -LETSEORAZ  -1BE3ATIA4 203119030 -LI3LT49E2 230336080 246460560 256318992 269134941
RECEITAS FINANCEIRAS 2236695 2326163 2582041 2814425 29.551 46 3191558 34.149.67 3551566 3129144
RECEITAS FINANCEIRAS 1236695 2326163 25.820.41 28.144,25 29.551,46 3191558 34.149.67 35.515.66 3729144
RECEITAS FINANCEIRAS 1236695 23261 63 25 820,41 214425 29,551 46 3141558 3414967 3551566 3720144
OUTRAS RECEITAS OPERACIONALS 226 23,15 25,70 2801 29.41 KR 33w 3535 £z A1
RECEITAS OPERACIONAIS DIVERSAS 2226 2315 15,70 2800 29,41 76 EER 3538 n
RECEITAS OPERACIONAIS DIVERSAS 226 23,15 25,70 2801 29.41 319 3535 nu
RECEITAS NAQ OPERACIONALS 356,16 3041 41118 448,15 470,56 343,78 56553 50381
RECEITAS NAO OPERACIONALS 33600 356.16 3041 41115 MBS 47056 54378 565.53 54381
RECEITAS DE ALIENACAD DE BENS 336,00 356,16 3041 41118 448,15 470,56 543,78 56553 59381
OUTRAS RECEITAS NAOOPERACIONAIS 336,00 356,16 37041 41115 44815 470,56 343,78 56553 SU3 81
CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS - CPV - FRO FA306.TE0R0 350516654 3E4S3TIIL AMEISIIE 441053704 A631L06IR0 S00L54001 S3SLAST44 SSE5TIAT3 584400092
CUSTOS DIRETOS DE PRODUCAD - PROD 250261462 -RGSITIIS0 GLTSRESLI6  -A06235042  333T9TLTT ASOMETONE  ATES2S999 405022619 21223731 442284908
CUSTO COM MAD DE OBRA - PROD CL3SSETASE  -LAITOISO3 149449564  LASRRUOIS  LRORI90T 10850078 20SDMETT6 209402191  22BLTHIIE 239587192
CUSTO CMAD OBRA-DIR-PROD SL3SSATAS6  -LAITOISO3 149449560  -LASKRGOS  LBOK19027  -1RYESWSTR 20SDAETT6  2ABA02L9]  2ZIRLTHLIE -2395K7192
CUSTOS DIVERSOS DE PRODUCAC- DIR H89.414,70 G42T79.59 GR0A90TT  LOBEIAT6  LIBG29STE  -L4S610.57 134525042 143042738 LASTOMGE  -1STLES49
CUSTOS COM MAO DE OBRA DIRETA - PROD H89.414.70 G42.779.59 4B0.490.77 O8E344T6  -LIB629STE  -LMS61057 134525042 143042758 (1ASTOMM6E  -1STLES49
CUSTOS DIRETOS DE PRODUCAD - PROD H89.414,70 G42T79.59 GR0A90TT  LOBE3AT6  -LIBG29STE  -LS610.57 134525042 143042738 GLASTOMGE  -1STLES49
OUTROS CUSTOS DIR INDEDUTIVELS- PROD -257.525.36 27247688 IBIRO596 31502451 AIAESTE 36066000 38951280 -416.778.70 43344985 45512234
OUTROS CUSTOS DIR INDED- PROD 257.525,36 SITIHTEEE -283 895,96 -315.124.51 34348572 =360 660,00 16778, 70 43344985 45512234
OUTROS CUSTOS DIRETOS INDEDUTIVELS - PRO 257525 36 27207688 2RI RO5.06 31512451 -143 485,72 =360 660,00 A16.778. 70 43344085 45511234
CUSTOS INDIRETOS DE PRODUCAQ - PROD -H04.146,27 HSLIUS04 -BB6.490,84 OB400454 107256527 -1.126.193.54 ALHNA2925  -1353.486.42 ~1.421.160.74
GASTOS GERALS FRODUCAO-INDIRETOS H04.148,27 HE2I05 04 -RRE.400,84 02400484 -LOT2S652T 112610354 -1.301.420,25 135348642 -1421.160.74
GASTOS GERAIS PRODUCAO- INDIRETOS 404.146,27 -HS2.39504 -BBOAO0Ed  UB40D4E4  -10TLSES2T  -1126.193.54 30142925 (135348642 -1A2L160.74
CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS - CMV - PRO -lA36.38572 152256886  -1SR34TL62  -LTST.65349 -LYISH4231 200116342 20T2S65,18 232464474 241763053 -253R512.06
CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS - PROD -1436.385,72 151256886  -1.583.47162 5765349 191584231 20116342 2IT2S6S18  23M6MT4 241763053 253RSI206
CUSTOS DOS FRODUTOS VENDIDOS - PROD -1.436.385,72 | S1156886  -1.583.471.62 5763349 191584231 201163442 1T2365.18 232464474 24ITHI0S 253851206
CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS - PROD 143638572 151256856  -1.583.471.62 5765349 191584231 -2O01L6MAZ  2ITISES.IE 236474 241763053 -2S53BS1206
DESPESAS ADMINISTRATIVAS E COMERCIAIS -3943.43249 418003844 434723998 482543638 72565 -5.967.343 81 644473132 689586251 <7.171.697.01 ~1.530.281.86
DESPESAS COMERCIALS - COM <408.043 36 43252596 44982700 49930797  S4424568 57145797 617.174.60 -660.376,83 -686.791.90 12113149
DESPESAS COM PESSOAL - COM -95.565,61 10129954 -10S351.52  -116940.19 12746481  -133838,0§ -144.545.09 ~154.663,25 -160.849.78 -168 89227
DESPESAS COM PESSOAL - COM 95.565.61 SI01.29954 10535152 11694019 -127.46481 13383808 ~144.545.09 -154.663.25 -160.849.78 -168.892.27
OUTRAS DESPESAS COMERCIALS - COM -53.833.12 -$7.063.11 -59.345,63 -65.873.65 -7180228 -75.392.40 8142379 -$7.12345 -90.608.39 -95.138.81
OUTRAS DESPESAS COMERCIALS - COM -53.833,12 S7.063.11 -59.345.63 -65.873.65 5.392.40 8142379 $7.12345 -90.608.39 -95.138.81
DESPESAS INDEDUTIVEIS COMERCIALS - COM -258.644.63 274.16331 28512084 31649412 -362.227.52 -391.205.72 -418.590,12 43533373 ~457.10041
DESPESAS INDEDUTIVEIS COMERCIALS - COM 274.16331 28512084 -316.494.12 -362.221,52 39120572 41859012 43533373 -457.10041
DESPESAS ADMINISTRATIVAS - ADM 2226229126  -2.352.78291  -2.611.589.03 -2.988.963.64 ROR0.74  -3.454.046.39 -3.592.208.24 -3.771.818.66
DESPESAS COM PESSOAL - ADM 474.624.60 -S0310208 52322616 -SSO.TE104 664.703.90 T17.880.21 768.131.83 -798.857.10 83879995
DESPESAS COM PESSOAL - ADM 474.624.60 -S03.10208 52322616 -SS0.7R104 -664.703 90 11788021 -768.131.83 79885710 $38.799.95
DESPESAS GERAIS ADMINISTRATIVAS - ADM S1492719.60 158228278 164557409  -1.826.58724 209052910 225777142 241581542 251244804 263807044
ESPESAS GERALS ADMINISTRATIVAS - ADM S1492719.60  -1SB228278  -L64SSTA00 182658724 2225777142 241581542 638.070.44
DESPESAS INDEDUTIVEIS ADMINISTRATIVAS - -166.892.83 17690640 18398266 20422075 -252429.10 -270.099,14 -294.948.26
DESPESAS INDEDUTIVEIS ADMINISTRATIVAS - -166.892 83 17690640 (18398266 20422075 -252429.10 -270.099,14 -280.903.11 -294.948.26
IMPOSTOS E TAXAS DIVERSOS - ADM -11.617,13 -12314.16 ~12.806,73 -14.21547 1757117 -18.801,15 -19.55320 -20.530.86
IMPOSTOS E TAXAS DIVERSOS - ADM -11.617,13 -12314.16 ~12.806,73 -14.21547 -15.494,86 -17571.17 -18.801,15 ~19.553.20 -20.530.86
DESPESAS FINANCEIRAS - ADM SLA0LIS2H0 (148522122 -LS4463007 171453938 (186884792 240692220 259947598 278143929 289269687 303733171
DESPESAS FINANCEIRAS - ADM SLA0LIS210 148522122 154463007 171453938 186884792 240692220 259947598 278143929 289269687  -3.037.33171
DESPESAS FINANCEIRA OPERACAO 372.69%9.27 -39506123 41086368 45605868  497.10396 96659104  -LOIOIS33 111699261 116167231  -121975593

DESPESAS FINANCEIRAS - ADM 028 -1.090.15999 113376639  -12S8480.70  -1.371.74396  -1.440.331,16 5.557.65 -1.664.446,68 -1.731.024.55 -1.817.575.78

2.219.771,07 2.637.737,22 2.128.511,45 2534.176,01 3.250.17336 6.374.599,39 7.496.30046 8.098.741,79 8.457.79803 891869811

PARECI NOVO - RS, janeiro de 2024
R PALLO THOUAS:

EVANDRO Assinado de forma digital por RUDI PAULO ﬁﬁaﬁx.

EVANDRO NEDEL:48781290004 THOMAS: SEsmmess Ll

NEDEL:48781290004 Dados: 2024.01.17 15:42:37 -0300' 68753012968 ::.;._‘_‘_;M_.f.....

1003

EVANDR( EL RUDI PAULO THOMAS
ADMINISTRADOR CONTADOR
CPF: 487.812.900-04 CRC-SC: 027026-03

CPF: 687.530.129-68
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A Estevez Guarda
\—/ Administracao Judicial

Além disso, é juntado também o Fluxo de Caixa Projetado até

2023:

o VALE Empresa: INDUSTRIA DE SUCOS VALE DO CAILTDA Anexo - 03
C.N.P.J.: 12.576.887/0001-40

FLUXO DE CAIXA PROJETADO

FLUXO DE CAIXA PROJETADO 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

{ + JDE prer_iaqjo 1.316.870,77 1.369.545,60 1.520.195,61 1.657.013,22 1.739.863,88 1.879.052,99 1.010.586,70 2.091.010,16 2.195.560,67
(-) bolso RI 2248280 449658 2321506 394.526,59 394.526,59 384.526,59 383.774,85 37118624 366.668,52 366.668,52
{ - JClasse | - Trabalhistas 22.482,94 4.496,58 - - - - - -

{ - )JClasse Il - Garantia Real - -

{ - )Classe IIl - Quirografarios - - - 366.668,52 366.668,52 366.668,52 366.668,52 366.668,52 366.668,52 366.668,52
( - )Classe IV - Quirografarios (ME/EPP) - - 2321506 27.858,08 27.858,08 27.858,08 27.106,33 4517,72

{-) bol: 1 277456845 3.378.42473 3177282218  3.660.071,06  1.360.748,16 353,535,02 393, 535,02 393.535,02
{ - ]Credn res Extraconcursais 287.160,36 363 535,02 500 88158 900.883 58 900 883, 58 900 883,58 393 535,02 393 535,02 383.535,02 393535,02
( - )Desembolso Tributario 2.299.322,90 2.759.187 48 2.758.187,48 175918748  1750.18748 450.864,58

{ - JDesembolso Al 188.085,1% 22570223 225.702,23 112.851,11

| =) Saldo de Caixa Acumulado 36,152,565 973.298,37 1.557.179,75 237681638  3.758.14181 726595442 1216277891 17.450.081,40 23.045.182,57  25.926.548,98

6.1. Dos Débitos Tributarios

Conforme informado no Laudo a recuperanda possui o
comprometimento tributario no &mbito estadual de R$ 3.160.546,64 e no ambito federal
de R$ 10.635.390,77. Nesse sentido, informou que tais valores foram considerados nas

proje¢Oes prevendo hipotese de parcelamento em 60 parcelas em ambas as esferas.

6.2. Fluxo de Caixa Indireto Projetado

Foi apresentado pela empresa recuperanda Fluxo de Caixa
Indireto Projetado, que tem como ponto de partida o resultado projetado em cada
exercicio, com a montagem sintética de uma demonstracdo de resultado, agregando a

depreciacao, para uma posterior formacgao do caixa.

Nesse sentido, conforme gréafico apresentados abaixo, observa-
se projecdo em relagcdo ao desembolso de valores referentes ao processo de
Recuperacdo Judicial por ano, bem como o fluxo de caixa em comparacdo ao

desembolso de valores referentes ao processo de Recuperacao Judicial:
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A Estevez Guarda
\—/ Administracao Judicial

Desembolso RJ x Ano
1.400.000,00
1.200.000,00
1.000.000,00
200.000,00
600.000,00

400.000,00 — —

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

mTrabalhistas m Quirografaries  m ME/EPP Extraconcursais

Fluxo de Caixa x Desembolso RJ
7.000.000,00
6.000.000,00
5.000.000,00
4.000.000,00

3.000.000,00

—_—

2.000.000,00

1.000.000,00 o~
o
. L —— —

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

e Flunin Caiiea — Desembolso R) Saldo de Caixa

Extraconcursais === Tributario s Desembolso Al

Em relagcéo a presente projecdo, observa-se inconsisténcia nos
dados apresentados, tendo em vista que o campo da planilha “Fluxo de Caixa Projetado”
chamado “Desembolso RJ” ndo esta em consonancia com o Grafico apresentado pelas

recuperandas “Desembolso RJ x Ano”.

6.3. Da Projecéo de Pagamento do Plano de Recuperacdo Judicial

Sobre o Plano de Recuperacdo Judicial foi realizada a seguinte

projecdo de pagamento:
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Fstevez Guarda

Administracao Judicial

RESUMO CREDORES RN - VALE CITRUS

WALOR WALDOR
CLASSE VALOR ORIGINAL | DESAGIO &0l [ME“JI JUROS TR CARENCIA |FRAZD PAGTO| PRATD TOTAL

f CORRIGIDO
Classze | - Trabal histas 13075745 | B0 26,351, 49 26.979,53 as | Sim O hieses 13 Mpses 12 Mpses
Classe Il - Garamtia Real Nio e Aplica % Mo se Aplica | Ko se Aplica | IMaa | Sim 24 Meses 24 Meses 48 Meses
Clasze 1l - Quircgrafarios 24974.179.81 s 2497417 98] 1ABHETA0T] IMas | Sim JEMezes 24 Mepses 120 Mieses
Classe IV - Cuir arios PF 1.355. 315,38 Y 135531 &4 106 1% 3 Shm 24 Meses Bl Mpses B3 Mleses
Credones Extraconoursals 3632577, 01 (5. 153?.:7?&1 1bILETT, Mo 214 Mepses 42 Meses 72 Meses
WValor total 30053830, B5 E.292 07812 | 5.333.315.90

Nesse sentido, observa-se que a coluna “Valor (c/ desagio)

corrigido” conta com um valor total menor do que a coluna “Valor (c/ desagio)”.

Em relacdo a taxa de correcao pela TR, a previsao é de que a

seja de aproximadamente 1,7%.

viabil

Ainda, a recuperanda lista 0s seguintes critérios para justificar a

idade do Plano de Recuperacao Judicial:

As premissas utilizadas sdo concilidveis com os padrdes de mercado e suportam a proposta de
amortizagdo sugerida;

Da andlise das demonstragbes contabeis anteriores e das previsdes futuras de caixa, é justificada
a necessidade de reescalonamento do passivo da VALE CITRUS;

O indice estabelecido pelo Plano para atualizacdo dos créditos € compativel com a possibilidade
de pagamento proposta e disponibilidade de caixa;

A continuidade das atividades da empresa proporcionara a efetiva geracdo de caixa para a
amaortizagdo da divida, o que conforme quadro em caso de faléncia, ndo possibilitaria a liguidac3o
de todos os créditos;

Verificados os fluxos de caixa iniciais, apds pedido de Recuperacdo Judicial, & notdvel a
necessidade do periodo de caréncia para inicio dos pagamentos, dando condigbes a3 empresa de
melhorar seu capital de giro, reduzir o custo da operagdo e alavancar sua atividade, a fim de
superar a crise econdmico-financeira enfrentada.

Por fim, ressalta-se que o Laudo de Viabilidade Econémico-

Financeiro apresentado pela recuperanda foi devidamente assinado pelo Avaliador
Técnico Responsavel Rudi Paulo Thomas CRC/SC 027026-0/3, contador e pelo

Administrador da empresa Evandro Nedel.

7. DO LAUDO DE AVALIACAO DE BENS E ATIVOS NO PLANO DE

RECUPERACAOQ JUDICIAL

Em EVENTOS35 — OUTO04 foi juntado laudo de Avaliacdo de Bens

classificados como computadores e sistemas, equipamentos de telefonia, moveis e
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A Estevez Guarda
—/ Administracao Judicial

utensilios e veiculos®, totalizando uma avaliacdo de R$ 543.064,80, composto da

seguinte maneira:

= Computadores e Sistemas e Equipoamentos de Telefonia
= Moveis e Utensilios

H Veiculos

Ainda, em EVENTO35 — OUTOS5 foi juntado laudo de Avaliacéo
de Bens classificados como equipamentos de fabricacdo de sucos, instalacbes e
maquinas, totalizando uma avaliacdo de R$ 17.932.441,98, composto da seguinte

maneira:

B Equipamentos de Produc¢do de Sucos H Instalagdes H Maquinas

3 Em relagdo aos veiculos foi juntada, também, avaliacdo por meio da tabela FIPE conforme
EVENTO35 - OUTS, 7, 8, 9, 10, 11, 12
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Estevez Guarda

Administracao Judicial

Assim, a partir dos laudos apresentados, observa-se que a

empresa recuperanda declarou possuir um ativo que monta em R$ 18.475.506,78.

8. CONCLUSAO

Tendo em vista o narrado, esta Administracdo Judicial opina
pelo recebimento do presente relatério sobre o Plano de Recuperacdo Judicial
(LREF, art. 22, 1l, h), para:

a) Reconhecer a ilegalidade da clausula prevista na pagina 18
do Plano “Das Garantias Fidejussorias / Coobrigacdo e
Solidariedade”; e,

b) Reconhecer a necessidade de previsdo no Plano
apresentado para pagamento em até 30 (trinta) dias dos
créditos relativos a verbas estritamente salariais vencidas
nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperagéo
judicial, limitados a 05 (cinco) salarios-minimos por
trabalhador, conforme exigéncia do 81°, do art. 54, da Lei
11.101/2005.

Porto Alegre, 18 de abril de 2024.

André Fernandes Estevez Diego Fernandes Estevez Luis Henrique Guarda
OAB/RS 63.335 | OAB/SP 503.586 OAB/RS 57.028 | OAB/SP 503.551 OAB/RS 49.914 | OAB/SP 173.321
OAB/SC 59.096 | OAB/PR 120.854  OAB/SC 59.078 | OAB/PR 120.855

Celiana Diehl Ruas Caroline Pastro Kloss Pablo Werner
OAB/RS 76.595 OAB/RS 99.624 OAB/RS 100.955
Adilson E. Figur Ribeiro Lucas Petter Bonetti Milena Emmendoerfer
OAB/RS 109.434 OAB/RS 129.359 OAB/RS 133.297
Porto Alegre - RS www.estevezguarda.com.br

Av. Carlos Gomes, 700, sala 614, Boa Vista.
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